Investeren in de nieuwe start-up van een vriend of familie en er ook een fiscaal voordeel mee krijgen,
klinkt als muziek in de oren. Maar let op: die alternatieve manier van beleggen is niet zonder risico’s.

Beleggen uit sympathie
houdt ook risico’s in

JASMINE HEYVAERT

aor de lige rente op de
spaatboekjes cijn mensen
op 7oek naar altermarieven
om hun spaargeld meer ke
laten opbrengen. Belegzen
in cen jong bednif dat sym-
pathiek liji, is misschien een oplossing,

Welke mogelijkheden
bestaan er?

Wie in een kleine onderneming wil inves-
teren, kan dat op twee manieren doen. U
kunt geld lenen aan het bednjf of er aan-
delen van verwerven. kr zijn verschillende
mogelijkheden om dat te doen,

Een onderneming die wil groeicn, kan
geld ophalen via crowdhunding, Dat bete-
kent dat ze klcine sommen ophaalt bij het
publiek, via equily crowdlunding of
crowdlending. Equity crowdfunding geeft
een investeerder recht op een aandeel vin
het bedrijf, waardoor hij een dividend-
uitkering kan krijgen of zeggenschap
heeft in de strategische keuzes van de
ondememing, De investeerder wordr zo
een aandeelhotder.

Bij crowdlending peell u cen achler-
gestelde lening uit aan de ondememing.
Die lening moct dan op cen voaraf vast-
gelegde termijn worden terugbetaald De
interestvoet wordt onderling bepaalcl. Bij
een achtergestelde lening komt uin het
geval van een Lillissement van de schul-
denaar achter de andere schuldcisers, zo-
aks de bank.

Sinds 2006 bestaat de winwinlening.
Datis een soort van crowdiending wairbij
de Vaamse vverheid particulicren wil aan
moedigen met een belastinglaediet om
een achtergestelde lening re verstrekken

de ondermeming verschillende mo-
gelijkheden om het bedrag afte

lossen: maandlelijks, driemaande-

lijks, zesmaandelijls of jaar-
lizhs. U kamt ok kiezen voor

een degressiove, constante of ecn-
malige allossing, zegl Boudoll

Dok is er het vriendenaandes],
dat bestaar sinds febroan 2oz, Tlet is
een ieel specifieke mander van investe-
ron, zegt Sam Vincke. chicf investment
olficer bij WinWinner, een crowdlending-
platform. Het moedigt particulieren aan
rechrstreeks kapital reinvesteren in kmo's
en een aandeel in de plaats 1 krijgen. Ock
hier kijgt u een belastingkredier. Met een
wiiendenaandeel wordt u echt mede-
eigenaar, Lerwijl u bij een winwinlening
een schuldeiser wordt', zegt Vincke,
Vrendenaandelen kunnen gecombineerd
worden met winwinleningen
tot cen plafond van
75.000 cuto voor de
kredietgever en
FOO,000 CLUID YOOT
de krechelnemer.

Los van het viien-
denaandeel kunt u ook
gewoon een aandee] van
cen kiein, startend bedrijf kopen. Dic
manier van inyvesteren worde fiscaal san
gemoedigd. U kunt via de tax-
shelter voor startende en-
dermemingen een belas
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aan bevriende zellstandigen en kmo's. 'De
winwinlening wordt vooral in familiekrin-
gen gegeven, zegt Bie Boudolf, bedrijfs-
adviseur bij het Agentschap Innoveren en
Ondernemen (VIAIO),
De looptijd van een winwinlening ligt
tussen viif en ten jaar. ‘Bij zowel crowd-
lending aks cen winwinlening hecft -

ringvermindering keijgen, als de starter
aan bepaalde voorwaarden voldoet. Het
geinvesteerde hedrag mag niet hoger zijn
diim (00.000 ewre por perseon per jaar

Hoe kan ik op zoek gaan
naar projecten?

Er bestaan heel wal platformen die crowd-
funding- en crowdlendingcampagnes op-
zetten; Beehonds, Bolero-crowdfunding,
Crowdcube Capilal, Ecoo Nova, Lita.co,
Look&tin, Spreds, WinWinner en Mozze-
ne.

‘Crowdlundingplatformen zoals Spreds
en [itaco matchen start-ups met investeer-
ders die kunnen genieten van de taxshel-
ter, zegt Boudolk. ‘Verder stelt de wet-
geving dar particulicron kunnen investeren
viacen openbaar starlersfonds of een
private startersprivak en genieten van
de taxshelter!

Wie met een winwinlening ineen be-
rijf wil investeren. kan dat via de crowd-
lendingplatformen WinWinner en Looks-
Fin, maar dat hoeli niel noodzakelijk. Het
kan ook rechtstrecks. Boudolf legt wit hoe
dat werke"U maakt de lenimg via een web-
ol aan op de website van Participatie-

Lees verder op pagina 46
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maatschappij Viaanderen (PMV), de inves-
teringsmaatschappij van de Viaamse
overheid, Op de website van PMV staat
duidelijk wat u daarvoor moet doen.’ De
proceclure om een yriendenaandeel te ver-
werven staat uitgelegd op dexellde web-
site,

Hoeveel geld kan ik
ermee verdienen?

Wie via crowdfunding een aandeel in een
bedrji verwerdt, wordt aandeclhouder.
‘Welke rechten in de ondemneming een
aandeelhouder juist verwerft, wordt be-
paald in de statuten’, zegt Boudolf, Het kan
zijn dat u dividencluitkeringen ontvangt.
“Uw geld terugkrijgen kan door de aan-
delen te verkopen, hetzi) aan de oprichters
van het bedrijf, hetzij ain een volgende in-
vesteerder, Soms valt het voor dat de ven-
nootschap de aandelen zelf weer inkoopt!

Als u investeert in een
startende onderneming die
aan bepaalde voorwaarden
voldoet, hebt u recht op
een belastingvermindering.

Als u investeert in een starter cie aan
bepaalde voorwaarden voldoet, hebt u
recht op een belastingvermindering via de
taxshelter voor startende ondememingen.
Voor een investering in een microvennoot-
schap - met gemiddeld 10 personeelsleden,
maximaal 700,000 euro jaaromzet of een
balanstotaal van maximaal 350,000 curn
- krijgt u een eenmalige bedastingvermin-
dering van 45 procent. Voor een investering
ineen kleine vennootschap - die gemid-
deld 50 personeelsleden heeft, nict meer
dan 9 miljoen euro jaaromieet craait of cen
balanstotaal van maximaal 4,5 miljoen eu-
1o heelt - krijgt u een eenmalige belasting-
vermindering van 30 procent op het be-
drag dat u investeerde,

Op uw belastingbrief moet u het be-
drag invullen dat recht geeft op de vermin-
dering, Belangrijk om te weten is dat het
gaatom een vermindering op de belastin-
gen die u betaalt. Betaalt u minder belas-
tingen dan de belastingvermindering waar
urecht op hebt, dan valt het overige deel
van de vermindering weg,

Een voorbeeld.

U investeert 100,000 euro in aandelen
van een startende onderneming. Dat
geeftu recht op een belastingverminde-
ring van 45.000 euro. Stel dat u op het
einde van het jaar 50,000 euro stin-
gen moet betalen, dan wordt dat

5000 euro, Maar als u 30,000 euro
belastingen moet betalen, wordt dat

o euro en vervalt de overige 15000 euro
waaru recht op hebt.

Als u een vriendenaandeel koopt, krijgt
uin ruil gedurende vijf jaar een belasting-
krediet van 2,5 procent op hel geinvesteer-
de bedrag, Uwordt mede-cigenaar van de
onderneming en deelt dus in de winsten
en verliezen.

Ook wie via een winwinlening in con
onderneming investeert, krijgt een belas-
tingkrediet van 2,5 procent op het open-
staancle kapitaal van de lening, Daar
bovenop krijgt u een intrest van de onder-
nemer, van 0,75 tot 15 procent. ln totaal
krijgt u een brutorendement
van maximaal 4 procent, wat
netto uitkomt op 355 pro-
cent van uw totale investe-

ring,

‘Almaar meer
bedrijven vinden
de weg naar
crowdlending’

Het aantal winwinleningen is in
2022 vooralsnog minder dan de
helft van in 2021, ‘Maar het totale
aantal campagnes via crowdlen-
ding blijft grocien', zegt Sam Vin-
cke, chief investment officer bij
het crowdlendingplatform Win-
Winner. 'Bij WinWinner is er een
grote verschuiving van winwin-
leningen naar crowdlending, om-
dat dat cen hoger rendement
biedt voor beleggers.
In 2021 sloten Viaamse kmo's
B.668 winwinleningen voor in to-
taal bijna 152 miljoen euro. Dit
jaar waren eind november nog
maar 4.000 dossiers goedgekeurd,
voor zo'n 9o miljoen euro, Viaams
Parlementslid Andries Gryffroy
(N-VA) roept minister van Econo-
mie Jo Brouns (CD&EV) op ‘geen
kansen te laten liggen en het po-
tenticel van de winwinlening
meer te benutten',
Vincke ziet bij WinWinner nog
een trend. Terwijl vroeger vooral
kmo's een crowdlendingeampag:
ne opstartten, b 1
meer grotere ondernemingen bij
ons aankloppen. Dat komt omdat
banken strikter worden bij het
toekennen van leningen, zegt hij.
‘Bovendien hangt er een sterke
marketingwaarde aan een crowd-
lendingcampagne, Die loopt twee
maanden en in die perio de wordt
veel promotie gemaakt. Dat trekt
bedrijven aan.'
Ookandere crowdlendingplat-
formen geven aan dat meer en
meer bedrijven overstappen naar
crowdlending. Charles-Albert de
Radzitzky, de CEO van de investe-
ringsmaatsc Spreds, stelt
dat onderm}:::qi:l];j n‘:nn'r cigen
gen s int L}ix als
ze een lening willen bij een bank,
‘Crowdlending is dan de logische
stap voor bedrijven die dat niet
kunnen of willen." Bij BeeBonds,
een platform met vooral campag-
nes in vastgoedprojecten, valt het
op dat meer en meer projectont-
wikkelaars grote spelers zijn,

Een belastingkrediet is een belasting-
voordeel dat u gegarandeerd terugkrijgt,
ook al is het bedrag dat u aan belastingen
betaalt minder dan wat u zou moeten te-
rugkrijgen. Vincke verduidelijke: 'Stel dat u
100 euro belastingen moct betalen. Als u
via de winwinlening investeerde in een
Viaamse ondememing, hebt u recht op
150 euro belastingkrediet. Dan krijgt u
50 euro terug van de belastingen.

Terwijl een winwinlening cen brutoren-
dement van maximaal 4 procent geeft, kan
e bij erowdlending al snel een rendement
van 6 tot 10 procent halen', zegt Vincke, 'In
het huidige renteklimaat is cen winwinle-
ning niet meer zo aantrekkelijk. Investeer-
ders kiczen eerder voor crowdlending,

Welke risico’s zijn
eraan verbonden?

‘Als particuliere investeerder in een onder-
neming bent u altjd de laatste in de 1ij die
geld voorschiet Maar dus ook de laatste
die recht heelt op een terugbetaling, segt
Boudoll. De investering gaat gepaard met
een groot risico, Gaat de onderneming fail-
liet of mislukt het project, dan is de kans
i,rrnol dat u het geld kwijt bent. Het is be-
angrijk uw geld niet in te zetten op één
bednijf of campagne, Diversifiéren is de
boadschap,

Als uvia een winwinlening hebt gein-
vesteerd, geelt de overheid een garantie,
‘Als het misloopt met de ondememing, kan
Jje 3o procent recupereren via de belasting-
aangilte', zegt Vincke,

Wil uvoor meer rendement gaan en
kiest u woor een crowdlendingproject, dan
hebt u die garantie van de overheid niet.
Meer rendement hangt doorgaans samen
met een hoger risico,

Als particuliere investeer-
der in een bedrijf bent u
altijd de laatste in de rij die
geld voorschiet. Maar dus
ook de laatste die recht
heeft op een terugbetaling.

Ble Boudolf
Bedrijfsadviseur bij het Agentschap
Innoveren én Ondernemen

Bij Beebonls, een crowdlendingplat-
form met vooral campagnes in vastgoed-
projecten, zitten de meeste campagnes in
de categorie B qua risico. Dat is middel-
hoog, ‘Afhankelijk van de campagne zjn er
bepaalde zekerheden en garanties, zoals
een hypotheek van eerste rang of een borg!,
zegt Chantal Janssens de Varebeke, client-
relationsafficer bij BeeBonds, 'In elke com-
municatie staat dat de belegger «jn kapi-
taal volledig of deels kan verliezen.

Dal is een vereiste van de toezichthouder
B m '

Om het risicovan uw investering te
kunnen inschatten moeten ondernemin-
gen die via een crowdfundingecampagne
geld ophalen in sommige gevallen een
prospeetus opstellen. Voor campagnes tot
500,000 curo is geen prospectus nodig, als
beleggers voor maximaal 5,000 euro kun-
nen intekenen. Voor aunbiedingen tussen
500,000 en 5 miljoen euro moet ook geen
prospectus worden opgesteld, maar wel
cen informatienota waarin de essenticle
informatie van het aanbod staat. Die nota
telt maximaal 15 pagina's, terwijl een pro-
spectus veel dikker is, Alleen voor aanbie-
dingen van meer dan 5 miljoen auro is
een prospectus verplicht, Wordt met een
niet-gereglementeerde beurs gewerkt, dan
bedraagt de drempel zelfs 8 miljoen.



